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Resumo

Este estudo objetivou verificar como as empresas abertas do segmento de adubos e fertilizantes tém classifi-
cado e evidenciado seus custos de natureza ambiental. Metodologicamente, trata-se de um estudo descritivo,
desenvolvido por meio da técnica de analise de conteudo com apoio do software Atlas.ti®. Analisaram-se
os relatdérios de administragdo e as demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio de 2008 das 4 empresas
do segmento supracitado. Os resultados apontam que, em geral, as empresas manifestam preocupacio com
questdes sociais e ambientais, porém restringem-se a evidencia¢des puramente qualitativas de informagdes
dessa natureza. Constatou-se que, mesmo com a mudanga de postura em relacdo a conscientizagdo ambien-
tal, ainda ha muito a ser feito, principalmente com relagdo a combinagdo de informag¢des ambientais com
os Relatorios de Administracdo e Demonstra¢des Financeiras obrigatdrias, de modo a possibilitar maior
transparéncia aos usuarios destas informagdes.

Palavras-chave: Gestdo ambiental. Custos ambientais. Evidenciag¢@o de informagdes ambientais.

Abstract

This study aimed to verify how the Brazilian companies of the segment of manure and fertilizers have been
classifying and evidencing its costs of environmental nature. Methodologically, this is a descriptive study,
developed through the technique of content analysis supported by the Atlas.ti® software. The management
reports and financial statements for the year of 2008 from four companies in the segment were analyzed.
The results indicate that, in general, companies are concerned with social and environmental issues, but are
restricted to report purely qualitative information of this nature. It was verified that even with the posture
change from the part of the companies in relation to the environmental understanding, it can be affirmed
that there is still a lot to improve, mainly regarding the combination of the environmental information with
the reports and traditional financial demonstrations, making possible a greater transparency to the users of
these information.

Keywords: Environmental management. Environmental costs. Environmental Information. Disclosure.

1 Introducio

As mudancas sécio-culturais das ultimas décadas e a crescente consci-
éncia ambiental tém contribuido a assun¢do de uma nova postura por parte das
empresas. Nesse sentido, a utiliza¢do dos recursos disponiveis de modo a nédo
comprometer sua disponibilidade futura, manifesta-se como uma das formas de
atender as exigéncias da sociedade e do Governo quanto a preservagdo do meio
ambiente e ao desenvolvimento sustentavel. Os impactos ambientais, associa-
dos aos prejuizos causados a humanidade, muitas vezes decorrentes do uso de
“tecnologias sujas” pelas industrias, e pelo uso desmedido dos recursos naturais,
contribuiram a discussao de questdes ambientais pela sociedade em geral. Nesse
contexto, consideram-se “tecnologias sujas” aqueles recursos de natureza tec-
noldgica que ndo estdo alinhados as boas praticas de conduta para manutengao
sustentavel do meio ambiente.

Estas mudancas parecem afetar significativamente o meio empresarial,
pois anova concepc¢ao de politica ambiental faz com que os consumidores tenham
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preferéncia por produtos que degradem menos o meio ambiente, fazendo com

que as empresas adotem praticas ambientais sustentaveis. Em decorréncia dessas
pressdes da sociedade em geral, os investidores e demais usuarios da contabilidade
passam a exigir maior transparéncia das empresas, visto que a evidenciacdo exigida
nas demonstracdes obrigatdrias refere-se, sobretudo, ao desempenho financeiro
e econOmico e ndo de cunho ambiental e social.

Assim, em resposta as expectativas e pressdes de cunho social e legal,
inimeras empresas t€ém optado pela divulgacgdo, ainda que de forma voluntaria,
de informagdes de natureza ambiental (CLARKSON et al, 2008). Todavia, para-
lelamente a essa divulgagdo, visualiza-se a constante necessidade de controle e
mensuracao dos custos relacionados aos impactos ambientais, face a sua relevancia
na tomada de decisdo.

Considerando as argumentagdes reunidas, associadas a dificuldade e ne-
cessidade de obtencdo de informacgdes que dizem respeito aos custos de natureza
ambiental e ainda, tendo em vista a dificuldade de sua mensuragdo, o presente
estudo busca responder a seguinte questdo: Como as empresas instaladas no
Brasil do segmento de adubos e fertilizantes tém classificado e evidenciado os
custos de natureza ambiental? O objetivo € verificar de que forma as empresas
brasileiras do segmento de adubos e fertilizantes tém classificado e evidencia-
do seus custos de natureza ambiental. Para operacionaliza¢do da investigacao,
procedeu-se: [1] a identificagdo das empresas instaladas no Brasil que submetem
suas acdes a negociacdo publica na Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros
(BM&FBOVESPA) e sdo exploradoras do segmento de adubos e fertilizantes;
[2] coleta das Demonstragdes Contéabeis, dos Relatorios de Administragdo e dos
Balangos Sociais de tais empresas relativos ao exercicio de 2008; e [3] analise de
contetido das informagdes coletadas para verificagdo do processo de classificagao
¢ evidenciacdo dos custos de natureza ambiental.

As crescentes mudangas no mercado que, entre outras implicagdes, con-
tribuem para o crescimento da demanda por informacdes contdbeis de natureza
ambiental, sinalizam a importancia desse estudo. Conforme Guesser ¢ Beuren
(1998), o incremento de metodologias que permitam a identificagdo e mensuracio
dos custos de natureza ambiental representa um processo de recorréncia a academia
para minimizar problemas de ordem profissional. Adicionalmente, Rossato, Trin-
dade e Brondani (2009, p. 72) atentam a necessidade de se “conhecer o processo
de identificac¢do, reconhecimento e evidenciagdo pelas entidades que, de alguma
forma ou de outra, interagem com o meio ambiente € que necessitam dessas
informagdes para melhor gerir e avaliar o seu desempenho na area ambiental.”
A caréncia de pesquisas relativas a evidenciagdo de informagdes contabeis am-
bientais, sobretudo na area de custos, representa outro fator relevante a conducao
do estudo. As publicagdes identificadas mostram-se concentradas sob o enfoque
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quantitativo (LIMA et al, 2008; MACEDO et al, 2008; VAZ et al, 2008; ROVER
et al, 2009); nesse sentido, a realizag¢do de pesquisa com enfoque qualitativo pode
trazer contribuigdes mais expressivas a academia contabil.

O artigo esta estruturado em cinco se¢des, considerando-se a introducao.
Na sequéncia, tem-se, na se¢ao 2, o quadro tedrico de referéncia que sustenta a
investigacao. A seguir, a terceira secao retine os procedimentos de natureza meto-
doldgica empregados no estudo. Na quarta secdo € explicitada a andlise de dados.
Por fim, a quinta secdo retine os argumentos conclusivos da investigagao.

2 Fundamentacio Teorica

Na secdo 2 expdem-se a plataforma tedrica do estudo. Inicialmente tem-se
uma breve exposicao sobre gestdo ambiental. Na sequéncia, exploram-se con-
tabilidade ambiental, englobando identificacdo, mensuragdo e classificacdo dos
custos ambientais.

2.1 Gestdo Ambiental

Na visdo de Philippi Jr., Roméro e Bruna (2004, p.3) a gestdo ambiental
configura-se como um processo que se inicia “quando se promovem adaptagdes
ou modifica¢cdes no ambiente natural, de forma a adequa-los as necessidades in-
dividuais ou coletivas [...]”. Nesse sentido, o crescimento econdmico e social de
uma populacio ndo pode ter seu planejamento dissociado de aspectos ambientais,
devendo ser conduzido de forma consciente, com a devida integragdo de questoes
de natureza ambiental e interesses financeiros (ROSSATO; TRINDADE; BRON-
DANI, 2009; RICHARTZ; FREITAS; PFITSCHER, 2009). Assim, verifica-se que
a gestdo ambiental é a forma por meio da qual as organizagdes tentam controlar os
impactos ambientais decorrentes de suas atividades. Ressalta-se que o sentido de
controle nessa assertiva nao esta restrito a minimizacao dos impactos ambientais,
mas ao acompanhamento das estratégias e praticas organizacionais alinhadas as
questdes socioambientais.

O aumento significativo de regulamentagdo ambiental ¢ um fator que vem
contribuindo para o aumento de interesse pelo assunto. Em linhas gerais, tal re-
gulamentac¢do tem determinado penalidades e multas pelo seu descumprimento e
incentivos para o seu cumprimento. Todavia, apesar da imposig¢ao legal, bem como
das pressoes sociais que clamam por responsabilidade socioambiental, os custos
para o cumprimento de tais regulamentagdes podem ser bastante significativos,
demandando assim, uma analise minuciosa dos custos envolvidos nesse proces-
so proporcionando a empresa, escolhas menos onerosas para tal cumprimento.
No entanto, muitas vezes as decisdes ambientais sdo tomadas de forma reativa,
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somente para atender as regulamentagcdes ambientais, e ndo de forma pro-ativa
buscando informag¢des sobre os custos e os beneficios ambientais.

A idéia de sustentabilidade associa-se a explorag@o dos recursos disponi-
veis sem prejudicar e desequilibrar 0 meio ambiente e a sociedade. Para Hansen
e Mowen (2003, p. 565) “o desenvolvimento sustentavel ¢ definido como o
desenvolvimento que satisfaz as necessidades do presente sem comprometer a
habilidade de geracdes futuras em atender a suas proprias necessidades”. Paiva
(2003, p. 9) expde que “parte da responsabilidade por essa conscientizagdo deve-se
aos consumidores, que comecaram a exigir mais, buscando selecionar produtos
que apresentem caracteristicas especificas, como uma producao ‘limpa’ do ponto
de vista ambiental”. Com isso os produtos que ndo causam danos ao meio am-
biente, ou ainda aqueles em que ha meng¢ao de toda uma preocupagdo ambiental
comecaram a ganhar for¢a no mercado, despertando assim, maior preocupacdo
do empresariado com o controle ambiental do processo produtivo, especialmente
qunato a emissdo de residuos.

Nesse contexto, Hansen e Mowen (2003) discutem o conceito da ecoefi-
ciéncia, alertando a necessidade das organizacdes reduzirem, simultaneamente,
os impactos ambientais negativos, o consumo de recursos € os custos relativos
a esse processo. Assim, segundo os autores, as empresas estariam atacando as
causas € ndo a problematica apontada pelo debate socioambiental que integra a
agenda de inimeras reunides empresariais, governamentais, entre outras. Desse
modo, visualiza-se que a ecoeficiéncia tende a crescer paralelamente a obtencao
de um melhor desempenho ambiental por parte da institui¢do que adere a politi-
ca ecoeficiente. Complementarmente, Vellani e Ribeiro (2009, p. 27) salientam
que “a ecoeficiéncia significa integrar o desempenho econémico e ecologico”,
expressando assim, a competéncia da empresa em sua operacdo sem contaminar
o meio ambiente. Logo, o principio da ecoeficiéncia esta diretamente relacionado
ao desenvolvimento sustentavel.

2.2 Contabilidade Ambiental

Devido a estas mudancgas no mercado e na globalizacdo, a contabilidade
também precisou passar por adaptagdes, sendo exigido um enfoque mais analitico,
para que pudesse auxiliar nas tomadas de decisdes. Segundo Paiva (2003, p. 10)
a contabilidade sempre “[...] teve como fun¢do primordial o acompanhamento
das atividades economicas, no papel de mensurar e relatar a situagdo patrimonial
das empresas aos principais usuarios das informacdes contabeis, administrativas,
sociais e ambientais, acompanhando sua evolucdo no decorrer do tempo”. [Grifo
do autor]

Para o atendimento das necessidades dos usudrios das informagdes de
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cunho social e ambiental, e também as exigéncias legais e normativas, um novo
ramo da contabilidade surgiu, a Contabilidade Ambiental, dando énfase a conta-
bilizag¢do dos eventos ambientais e sociais das empresas, a partir de trés enfoques:
gerencial, financeiro e ambiental. Nessa mesma linha de raciocinio, Rossato, Trin-
dade e Brondani (2009) salientam que os questionamentos acerca do desempenho
ecologico das empresas na sociedade trouxeram consigo uma nova perspectiva
de visualizagdo da contabilidade; a contabilidade ambiental. De acordo com os
autores, o surgimento desse novo ramo da ciéncia contabil deu-se em 1998, fruto
do grupo de trabalho intergovernamental das Nagdes Unidas de especialistas em
padrdes internacionais de contabilidade e relatérios.

Segundo Paiva (2003, p. 17) “a contabilidade ambiental serve para registrar
e gerar relatdrios, com a finalidade de: auxiliar na elaboracdo do planejamento
estratégico; servir de parametro no gerenciamento das atividades-alvo; e forne-
cer informagdes externas no sentido de prestagdo de contas dessas atividades”.
Portanto a contabilidade ambiental tem a finalidade de identificar e registrar os
eventos ambientais, subsidiando informagdes aos usuarios e auxiliando na gestao
e na tomada de decisdes.

Uma alternativa para incrementar o potencial informativo da Contabilida-
de, a respeito dos eventos ambientais, pode ser obtida por meio de demonstracdes
complementares, obtidas a partir dos registros extraidos da contabilidade (PAIVA,
2003). Ressalta-se que, ao dispor desse tipo de informacdes ambientais, a empre-
sa pode utiliza-las para elaborac¢do de indicadores para subsidiar a proje¢do de
cenarios futuros. Um dos precursores de tais demonstrativos foi o denominado
Balanc¢o Social, que teve inicio na Franca na década de 70, passando a ser aderido
também por outros paises e na década de 80 comecgou a ser utilizado no Brasil.
Para Tinoco e Kraemer (2004, p.87) o “Balanco Social ¢ um instrumento de
gestdo e de informacdo que visa evidenciar, de forma mais transparente possivel,
informagdes contdbeis, econdmicas, ambientais e sociais, do desempenho das
entidades, aos mais diferentes usuarios”.

No Brasil, os registros contabeis de natureza ambiental sio realizados em
consonancia com os Principios Fundamentais de Contabilidade e regidos pela
Resolugdo 750/1993 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Ainda assim,
existem outras normas que foram criadas para estabelecer critérios de tratamento
especificos para os eventos ambientais e sociais. Aprovada em 1996, a Norma
de Procedimento de Auditoria — NPA11- Balango e Ecologia, estabelecida pelo
Instituto Brasileiro de Contadores (IBRACON), apresenta um rol de implicacdes
decorrentes da ligagdo entre o meio ambiente e a contabilidade, e que devem
ser observadas pelos contadores. Também neste ambito, o Conselho Federal de
Contabilidade elaborou a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica NBC T
15, que estabelece procedimentos para evidenciacdo de informacgdes de natureza
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social e ambiental, com objetivo de demonstrar a sociedade a responsabilidade
social das entidades. Estas informagdes sdo apresentadas no Balango Social e na
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA).

2.2.1 Gastos e Custos Ambientais

De acordo com Martins (2008), gasto consiste no sacrificio financeiro
que a entidade arca para obten¢do de um produto ou servigo qualquer. Segundo a
contabilidade, serdo em ultima instancia classificados como custos ou despesas,
a depender de sua importancia na elaboragdo do produto ou servigo. Mas sdo
conceitos distintos, o gasto implica desembolso, pois este representa o pagamento
resultante da aquisi¢do de um bem ou servico, independentemente da data de
consumo do produto. O custo, por sua vez, representa o gasto relativo a bens ou
servigos utilizados na producao de outros bens ou servigos, estando associado a
produgdo da entidade.

Os custos sdo elementos essenciais na gestdo estratégica das empresas,
portanto devem receber especial atengdo, com objetivo de contribuir para que
a empresa alcance melhores resultados e também de preservar a continuidade
do negdcio. Em virtude do aumento expressivo do controle ambiental por parte
das empresas e do alto investimento que se faz necessario para tal, a gestdo dos
custos ambientais torna-se uma area estratégica necessitando de um tratamento
especifico (ROSSATO; TRINDADE; BRONDANI, 2009; MACIEL et al., 2009;
VELLANI; RIBEIRO, 2009).

Segundo Hansen e Mowen (2003, p. 566) a reducdo dos custos ambientais
pode criar vantagens competitivas para as empresas, “‘os custos ambientais podem
ser uma porcentagem significativa do total dos custos operacionais e, ¢ interes-
sante mencionar, que muitos desses custos podem ser reduzidos, ou eliminados,
por meio de uma gestdo eficaz”. Como por exemplo, a reavaliacdo do processo
produtivo de um determinado produto, identificando uma possivel reducio de
matéria prima consumida, reduzindo assim custos atuais e futuros.

Conforme Ribeiro apud Ben, Nascimento e Kliemann Neto (2005, p.5035)
“os custos ambientais compreendem todos os gastos relacionados direta ou in-
diretamente com a prote¢do do meio ambiente [...]”. A empresa que consegue
identificar e controlar seus gastos ambientais pode obter significativo diferencial
competitivo, direcionando de forma mais clara suas politicas de investimentos
de curto, médio e longo prazo, modificando sua imagem e agregando valor a sua
marca (PAIVA, 2003). Complementarmente, ressalta-se que as empresas que
investirem em acoes preventivas tendem a reduzir seus custos de remediacao.

Segundo Tinoco e Kraemer (2004, p.167) “[...] os gastos e os custos/
despesas das empresas em protecdo ambiental, incluindo redugdo de poluigdo e
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de residuos, monitorizacido da avaliagdo ambiental, impostos e seguros, t€ém au-
mentado rapidamente com a crescente e mais exigente regulamentacdo ambiental,
decorrente da vigilia crescente da sociedade”. Em adi¢do, Rossato, Trindade e
Brondani (2009) alertam que em virtude da evolucao da legislagdo ambiental que
esta cada vez mais rigorosa, as empresas passaram a atentar mais aos eventos
ambientais, os quais correspondem a intera¢do da empresa com o meio ambiente
por meio de seu processo operacional. Contudo, ressalta-se que muitas vezes estes
gastos ambientais estdo ocultos no processo produtivo da empresa, dificultando
assim, sua identificacdo ¢ mensuragio.

2.2.1.1 Identifica¢do e Mensuragdo dos Custos Ambientais

Diante das exigéncias do mercado, a identificacdo dos custos ambientais
¢ essencial para competitividade, pois as empresas estdo sendo pressionadas a
investirem em questoes de natureza ambiental (GUESSER; BEUREN, 1998). Os
recursos ambientais incrementam a eficiéncia da produtividade das operagdes da
empresa € integram os custos de produ¢do. Em alguns casos, a identificacdo e
consequente classificacdo de tais custos sd@o confusas, dificultando seu registro
contabil. Apesar da relevancia, muitos custos ambientais t€ém sua incorporacao
aos custos dos produtos desprezada, sendo tratados como custos externos. Apds
a identificacdo dos custos ambientais, faz-se necessario definir suas formas de
mensuracdo. Conforme Ribeiro (1998, p.1) “a mensuragdo dos custos ambientais
tem esbarrado nas limita¢des dos instrumentos da Contabilidade, ja que, pela sua
natureza, a maioria destes custos se enquadra na classifica¢do de custos indiretos
¢ fixos de fabricacgdo [...]".

Em diversos estudos comparativos realizados entre os métodos de custeio,
o Activity Based Costing (ABC) foi o mais indicado na anélise e mensuragdo dos
custos ambientais das empresas (BEN, 2005). Nesse sentido, na utilizagdo do
ABC para questdes ambientais, o objetivo principal consiste na exploragdo das
atividades relevantes para um fim especifico, como por exemplo, as atividades
associadas ao processo de controle, preservagao e recuperacao do meio ambiente.
Martins (2008) salienta que o ABC ¢ uma poderosa ferramenta a ser utilizada
na gestdo dos custos, pois ndo se limita ao custeio dos produtos e oferece subsi-
dios para que se atendam as exigéncias legais com o minimo de arbitrariedade
no tratamento dos custos indiretos. Portanto, a identificagdo ¢ mensuragao dos
custos ambientais sdo fundamentais para o alcance de resultados mais precisos
e tomada de decisao.
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2.2.1.2 Classificagcdo dos Custos Ambientais

A classificagdo dos custos ambientais, de acordo com Tinoco e Kraemer
(2004, p. 169 — 171), da-se conforme segue:

a) custos externos — Estdo fora dos limites da empresa, sdo custos
que podem incorrer como resultado da producdo ou existéncia da
empresa, como por exemplo: danos na propriedade de outros, danos
econdmicos a outros ¢ danos aos recursos naturais;

b) custos internos - S3o os custos que estdo relacionados
diretamente com a linha de frente da empresa, como os custos de
prevencdo e manutengao;

c) custos diretos - Podem ser apropriados para um produto;

d) custos indiretos — Sdo os que ndo tém vinculo direto com
0 processo € a gestdo ambiental, como por exemplo, treinamento
ambiental;

e) custos contingentes ou custos intangiveis — Sdo de maneira
geral, potenciais custos internos futuros, que podem impactar nas
operagdes efetivas da empresa.

Podem ser classificados ainda, em:

a) custos potencialmente ocultos — Sdo ligados a todas
as atividades necessarias para que a empresa se mantenha em
conformidade com as leis e outras politicas ambientais;

b) custos convencionais — Incluem todos os custos associados
aos aspectos ambientais tangiveis de tais processos e atividades, como
por exemplo, investimentos em equipamentos;

c) custos com contingéncias — Sa3o os gastos que podem ou
ndo ocorrer devido a futuros custos de regulamentagdes, multas e
penalidades;

d) custos de imagem e relacionamento - Envolvem a percepgao
e o relacionamento que os acionistas, comunidade e governo
desenvolvem com a companbhia.

Revista
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2.2.1.3 Evidenciagdo dos Custos Ambientais

Os gastos ou custos oriundos de eventos ambientais também produzem
efeitos no resultado e na situagdo patrimonial das empresas, o que implica neces-
sidade de sua evidenciacdo. De acordo com Paiva (2003, p.45):

Todos os gastos e as provisdes efetuados com o meio ambiente devem
ser evidenciados, assim como todas as situacdes relacionadas diretamente com a
natureza que possam vir a prejudicar os interesses dos acionistas minoritarios ou
representem riscos para a continuidade da empresa e da sociedade.

Conforme Rossato, Trindade e Brondani (2009), existem duas linhas de
pensamento com relagdo a evidenciacao dos fatos contébeis relacionados ao meio
ambiente. Uma defende a implementacido de um novo relatorio anexo as demons-
tragdes contabeis; a outra a inclusdo de informagdes ambientais nas demonstragdes
contabeis obrigatorias. Para Ribeiro apud Paiva (2003, p. 48) “a evidenciacao dos
desembolsos relacionados a0 meio ambiente ¢ de relevante importincia para aten-
der as necessidades atuais, ou seja, a informacao como instrumento de combate a
crescente evolucao dos niveis de poluicdo e seus efeitos nocivos”. Complemen-
tarmente, segundo Ferreira apud Paiva (2003, p. 52) “a inclusdo dos aspectos
econdmicos da questdo ambiental nos sistemas de contabilidade das entidades
poderia proporcionar maior capacidade de anélise [...]”. Porém, devido a falta de
normatizag¢do e padronizacdo destes relatorios, poderd haver alguns problemas
quanto a credibilidade e veracidade destas informagdes.

As formas tradicionais de evidenciagdo de fatos relacionados ao meio
ambiente sdo, de forma complementar ao Balango Patrimonial e a Demonstragdo
de Resultado, o Relatério da Administragdo, as notas explicativas e os quadros
suplementares. De acordo com Paiva (2003, p.60) “os relatorios contdbeis pu-
blicados no Brasil, com raras excec¢des, apresentam-se incompletos no que diz
respeito as atividades relacionadas ao meio ambiente. Tanto no relatorio da admi-
nistragdo como em notas explicativas [...]”. Por isso a utiliza¢do de demonstrag¢des
complementares, como o Balanco Social e o Eco balango, pode trazer beneficios
a empresa € aos demais usuarios, pois englobam informagdes de cunho social,
ambiental e da responsabilidade social da empresa.

Além destes ja mencionados, os relatdrios de custos ambientais também
sdo essenciais para controle, melhoria do desempenho ambiental e evidenciagdo
dos beneficios trazidos com praticas ambientalmente corretas, como receitas
oriundas de projetos de reciclagem e redugdo dos custos com penalidades e multas
pagas em anos anteriores.

2.2.2 Ativos Ambientais
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De acordo com Paiva (2003) os ativos ambientais representam gastos com
investimentos relativos a aquisicdo de bens relacionados total ou parcialmente
com o meio ambiente, adicionados ao processo produtivo para eliminar, reduzir e
controlar os niveis de emissdo de residuos e ainda materiais em estoque a serem
utilizados na recuperagdo ou reparos de areas afetadas, trazendo beneficios futuros.
Portanto, ativos ambientais sdao todos os bens e direitos destinados a atividade de
gerenciamento ambiental, com potencial de geragao de beneficios futuros.

Um exemplo tipico de investimentos ambientais pode ser em “tecnologias
limpas”, com objetivo de minimizar os residuos decorrentes do processo produtivo,
trazendo beneficios futuros para empresa, para sociedade e o meio ambiente. Outro
exemplo ¢ a aquisi¢cdo de insumos que reduzem a polui¢cdo quando aplicados no
processo de fabricagdo, considerados como estoques ambientais. De acordo com
o IBRACON- NPA11 (1996), “a configuracdo dos elementos patrimoniais que
compreendem os Ativos Ambientais deve, na contabilidade das empresas, ser apre-
sentada sob titulos e subtitulos especificos, nas demonstragdes apresentadas”.

2.2.3 Passivos Ambientais

Segundo Paiva (2003, p. 34):

As obrigagdes decorrentes da relagdo entre empresa e meio ambiente
surgem de varias formas, dentre elas com remediag¢do devido ao néo-
cumprimento da legislagdo ambiental vigente ou ainda de problema de
manutencdo ou falhas humanas relacionadas as etapas de producao,
potenciais causadores de acidentes.

Desta forma, o passivo ambiental pode ser entendido como toda a agres-
sd0 que se praticou e/ou pratica contra 0 meio ambiente e consiste no valor dos
investimentos necessarios para reabilita-lo, bem como multas e indenizacdes em
potencial (IBRACON, 1996). Ainda de acordo com o IBRACON (1996), todos
os empreendimentos novos, potencialmente poluidores, necessitam elaborar um
projeto de protecdo ambiental e obtencdo prévia das licencas de instalacio e
operagao, junto aos Orgaos responsaveis.

Os passivos ambientais podem ser classificados como normais (quanto
podem ser controlados) e anormais (quando decorrem de acidentes, ndo estando
sob o controle da entidade). Um passivo ambiental deve ser reconhecido quando
existe uma obrigacdo por parte da empresa que incorreu em um custo ambiental
nao desembolsado, desde que atenda ao critério de reconhecimento como obriga-
cdo. O entendimento dos itens componentes do ativo e passivo ambiental se torna
essencial nesse estudo para a correta identificagdo do objeto de estudo, no caso,
os custos ambientais. A seguir na se¢cdo 3 encontra-se exposto o direcionamento
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metodoldgico seguido pela pesquisa em evidéncia.
3 Metodologia

Nessa sec¢do sdo descritos os procedimentos metodologicos empregados
para o desenvolvimento da investigacdo. No que diz respeito a sua classificacao,
trata-se de uma pesquisa aplicada, de natureza documental (COOPER e SCHIN-
DLER, 2003), com enfoque qualitativo. O universo da pesquisa € composto por
quatro empresas do segmento de Adubos e Fertilizantes, instaladas no Brasil e
listadas na BM&FBOVESPA; sio elas: [1] Fertilizantes Fosfatados S.A. - FOS-
FERTIL; [2] Fertilizantes Heringer S.A.; [3] Nutriplant Industria e Comercio S.A;
¢ [4] Yara Brasil Fertilizantes S.A.

No que diz respeito a coleta de dados, trata-se de uma pesquisa documental,
tendo em vista a recorréncia as demonstragdes contdbeis e relatdrios de adminis-
tragcdo publicados pelas companhias estudadas. Em abril de 2009 foram coletados
os relatérios de administracdo e as demonstracdes contdbeis relativas ao exerci-
cio de 2008 publicadas pelas companhias estudadas. O levantamento realizado
e, consequentemente, a andlise de documentos, restringem-se aos dois veiculos
de evidenciacdo supracitados, ndo fazendo parte do escopo do presente estudo a
exploracdo de outros registros de natureza contabil, in loco, nas empresas.

Com relag¢do a de analise de dados, recorreu-se a técnica de andlise de
conteudo, com utilizacdo do software Atlas.ti® versdo 5.0. Ao discorrer acerca
do campo de aplicagdo da andlise de contetido, Bardin (1977, p. 31) expde que
a referida técnica representa um “conjunto de técnicas de analise das comunica-
coes”, configurando-se como um recurso util nas ocasides em que se pretende
lidar com comunicacgdes, especialmente em situagdes cuja pretensao esta centrada
na compreensdo para além dos seus significados imediatos.

A seguir, na secdo 4 expde-se a andlise de dados do presente estudo.

4 Analise e Discussao dos Resultados

Essa sec¢do destina-se a andlise dos resultados. Inicialmente tem-se um
histérico das companhias estudadas e, na sequéncia, expdem-se os achados obtidos
por meio de andlise de contetido das Demonstragdes Contabeis e do Relatdrio da
Administracao.

4.1 Historico da Empresa

A Fertilizantes Fosfatados S.A. também ¢ conhecida fomo FOSFERTIL.
A entidade iniciou suas atividades em 1958 como fornecedora de matérias-prima
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¢ de insumos para industrias de fertilizantes ¢ empresas quimicas. Em adi¢ao,
presta servigos de logistica por meio de seu terminal maritimo, atuando em 4
estados brasileiros. Possui projetos de desenvolvimento limpo, responsabilidade
social e ambiental e dispde de cerca de 3 mil empregados, distribuidos entre as
oito unidades no pais. O grupo de Fertilizantes Heringer S.A. atua desde 1968
investindo no agronegocio, movimentando esse segmento econdmico e gerando
empregos em varios estados do pais. Pioneira no fornecimento de insumos na
zona da mata de Minas Gerais (Manhuagu), a organizacdo vem ampliando suas
fronteiras para atuar também em Viana, no Espirito Santo (ES). Entre as 9 unidades
fabris, possui cerca de 1300 funcionarios distribuidos entre os setores: industrial,
administrativo e comercial.

A Nutriplant Industria e Comercia S.A. ¢ subsididria da empresa norte-
americana Frit Industries e Ferro Corporation. Constituida em 1979 com o pro-
posito de produzir e comercializar fertilizantes agricolas especificos, a Nutriplant
fornece fertilizantes para nutrigdo vegetal, micronutrientes, atuando também na
linha de produtos industriais, como, por exemplo, na area de pigmentos, papéis,
aditivos para tintas, ceramicas entre outros, atendendo a todas as regides do ter-
ritério nacional. Por fim, com relacdo a Yara Brasil Fertilizantes S.A. (Adubos
Trevo), observa-se que se trata de uma empresa lider mundial de fornecimento
de fertilizantes minerais para plantas, um ingrediente essencial na agricultura
moderna, com escritorios em cerca d/e 60 paises. No Brasil, o escritdrio central
fica localizado em Porto Alegre, no Rio Grande do Sul (RS). Possui cerca de 1100
colaboradores distribuidos entre as 14 unidades estabelecidas no Brasil.

4.2 Analise dos Dados

A analise do contetdo informacional dos relatérios pesquisados indica
que as informag¢des ambientais fornecidas pelas empresas estdo concentradas nas
Notas Explicativas e no Relatério da Administracdo. Buscou-se verificar, indivi-
dualmente, se ha classificacdo e evidenciacdo dos custos de natureza ambiental
nas Demonstragdes Financeiras e Relatorios de Administragdo publicados pelas
empresas do segmento de adubos e fertilizantes. Desse modo, em resposta as
proposig¢des investigativas desse estudo, optou-se pela exposicdo das informacdes
pesquisadas por cada uma das empresas do segmento explorado.

A FOSFERTIL ressalta a importancia dos aspectos relacionados a res-
ponsabilidade social e ambiental por meio de varios projetos que realiza. Ainda
menciona que realiza frequentes investimentos em “tecnologia limpa” com in-
tuito de utilizar equipamentos menos poluentes na producao de seus produtos.
As principais informagdes ambientais contidas nas Demonstragdes e Relatorios
desta empresa referem-se a: [1] sustentabilidade; [2] educacdo ambiental; [3]
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. __________ __________ __________ _________ |
monitoramento de impactos ambientais; [4] créditos de carbono (CERs); [5]
projetos sociais; e [6] tecnologia limpa. A FOSFERTIL assume o compromisso

de que a sustentabilidade € parte integrante do seu negocio, atuando ativamente
com responsabilidade social e ambiental, conforme ilustrado na Figura 1.

Figura 1 - Sustentabilidade - FOSFERTIL

[1:7][21] A Fosfertil da continuidade ao..
A Fosfertil da continuidade ao seu
Compromisso permanente com a
sustentabilidade, por meio de inicativas
voltadas & protecdo do meio ambiente e
medidas que possibilitam melhor utiizagdo
dos insumos naturais, particularmente
Agua e energia.

Fonte: Dados da pesquisa.

ﬁ Sustental:lilidadel

Como parte integrante de seu modelo de
negdcios, a8 empresa busca a
sustentabilidade, com uma atuacdo sodal
g ambientalmente responsavel, fator
essencial para assegurar a continuidade
dos resultados e a boa aceitacdo pela
sociedade e pelo mercado,

Complementarmente, na Figura 2 estdo descritos os investimentos em
modernizagdo tecnologica e melhorias ambientais realizados pela FOSFERTIL

no periodo analisado.

Figura 2 - Tecnologia Limpa- FOSFERTIL

[1:8][92] Esta em andamento o
investimen..

Estd em andamento o investimento de

F.% 45 milhdes no Complexo Industrial de
Fiagaguera, em Cubatia (SP), trazendo
melhorias ambientais, com substituicdo de
equipamentos, otimizacdo do processo de
tratamento e resfriamento de agua,
entre outros itens.

Fonte: Dados da pesquisa.

|§3 Tecnologia Limpa I

- -

-

-

~

-

T [1:20][151] Prosseguem também os
investime..

Prosseguem também os investimentos
para modernizacdo tecnoldgica e
melhorias ambientais nos complexos
industriais da Baixada Santista (SP). Ma
planta de uréia em Araucaria (FR), em
2008 entrou em operacdo um
condensador de carbamato,
equipamento gue representa uma
impartante modernizacdo tecnoldgica,
com ganhos ambientais e de
produtividade.

Na Figura 3 estdo descritos os principais projetos de conscientizagdo
ecolodgica junto a comunidade dos municipios onde a FOSFERTIL atua, auxi-
liando no processo de educacdo ambiental capacitando os educadores das escolas
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publicas.

Figura 3 - Educacio Ambiental - FOSFERTIL

[1:12][9&8] A Fosfertl zjuda a
comunidade. .

& Fosfertil ajuda a comunidade dos
municipios em que atua a adquirir
crescente consdénda ecologica.
Programas desenvaolvidos espedalmente
com professores e alunos das escolas de
ensino fundamental induem informacies
sobre preservacan de matas ciliares,
protecdo de manandais, coleta de lixo e
outros aspectos em gue a populacao tem
um importante papel a desempenhar.

Fonte: Dados da pesquisa.

ﬁ Educacao .ﬁ.ml:uientall

[1:14][100] Também foi desenvolvido em
Ube..

Também foi desenvolvido em Uberaba,
Patrocinio e Cubat3o o projeto de
educacdo ambiental Planeta Agua, que
recebeu diariamente 200 criancas em

tendas espedalmente montadas em locais

estratégicos. Os projetos contaram com
apoio do Ministério da Cultura,

[1:13][99] Dentro desse mesmo foco, a
Fos..

Dentro desse mesmo foco, a Fosfertil
patrodnou o projeto Agua, Cidadania e
Cultura, que levou a Uberaba, Patos de
Minas, Patroanio, Araxa (MG) e Catalzo
(G0} 35 ofidnas de capadtacdo de
educadores, das quais partidparam 270
professores, além de distribuir mais de
6. 200 kits de material pedagdgico para
2,800 escolas publicas dessas regides.

A empresa possul também projetos sociais, como por exemplo, o Projeto
Fertilizar que vem beneficiando muitos estudantes. A Figura 4 retine informagdes

sobre esses projetos.

Figura 4 - Projetos Sociais —- FOSFERTIL

[1:19][118] Como parte das acdes desse
pro..

Como parte das acdes desse programa,
em 2008 a5 150 familias que residiam no
Jardim 530 Marcos (antigo nldeo
habitacional que existia na zona industrial
de Cubatdo-5F) receberam apoio da
Fosfertil em seu processo de mudanca
para um navo conjunto residendal na
ddade, chamado Jardim Real, onde
participam de um projeto sodal que esta
resgatando a cidadania e abrindo novas
perspectivas de vida para essa
comunidade.

ﬁ Projetos Sociais I

B

[1:17][117] No final do exercicio de
2008,..

No final do exerdido de 2008, a Fosfertil
destinou R 1,98 mihdo para os Fundos
Municipais da Infanda e Adolescéncia
(FIA) de Araucaria (PR}, Cataldo (G0),
Araxa, Patos de Minas, Patrocinio,
Tapira, Uberaba (MG}, Cubatdo, Santos
& 530 Paulo (SF). Messas ddades, os
Conselhos Munidipais destinam parcela
dos valores doados para projetos
apoiados pelo Programa Fertilizar, criado
pela Fosfertl com o objetivo de
impulsionar a educacio para criangas e
adolescentes.

[1:18][118] Atualmente o Fertilizar
benef..

Atualmente o Fertiizar benefida mais de
dois mil estudantes por dia, em cinco
comunidades onde ha unidades
produtivas da Fosfertl: Cataldo,
Uberaba, Cubatda, Araucaria e Tapira,
em colaboracio com entidades ndo
governamentais &fou com o Poder
Piblico,
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Fonte: Dados da pesquisa.

Com objetivo de prevenir os impactos ambientais causados pela sua
atividade, a FOSFERTIL acompanha e monitora o meio ambiente por meio de

estudos (Figura 5).

Figura 5 - Monitoramento de Impactos Ambientais - FOSFERTIL

|ﬁ Monitoramento de Impactos Amhientaisl

Fonte: Dados da pesquisa.

Com o objetive de monitorar o meio
ambiente e prevenir eventuais impactos
de suas atividades, a Fosfertl realiza
estudos sobre a avifauna que habita o
entorno de suas unidades produtivas,
particularmente na Baixada Santista e
em regioes do cerrado mineiro e goiano,
A esszes estudos com aves foi adicdonado
em 2008 um trabalho de identificacdo e
acompanhamento da ictiofauna (peixes
que habitam a regido) nos rios, lagos e
corregos proximos as unidades de Tapira
(M3), Uberaba (M3) e Cataldo (G0).

Conforme a Figura 6, a FOSFERTIL ainda comercializa créditos de car-
bono (CREs) e aplica a diferenca entre o custo anual e os CREs vendidos em

melhorias ambientais.

Figura 6 - Créditos de Carbono — FOSFERTIL

[1:10][95] A diferenca entre o custo
anua..

A diferenca entre o custo anual e o valor
dos CERs vendidos sera aplicada em
novas melhorias ambientais nas unidades
da Fosfertil e em projetos sociais para a
comunidade de Cubatdo (5P). Projeto
similar para planta de addo nitrico do
complexo industrial de Cubatao ja foi
aprovado pelo governo brasileiro e esta
em etapa final de analise na OMU.

Fonte: Dados da pesquisa.

|ﬁ Créditos de Carbono (CERS]II

[1:9][93] A Fosfertil recebeu no final d..
A Fosfertil recebeu no final do exercicio
a aprovacao da Convencao-Quadro das
Magdes Unidas para Mudanca do Clima
(UMFCCC) para seu projeto de reducao
de até 80%: na emissdo gasosa de dxido
nitroso (N20), no complexo de
Piacaguera, em Cubatdo. Isso permitira
a companhia comerdializar mais de 687
mil créditos de carbono (CERs) até 2012,
conforme prevé o Mecanismo de
Desenvalvimento Limpo (MDL) do
Protocolo de Kyoto, uma das formas de
reduzir emissies de gases causadores do
efeito estufa.

Apesar das informagdes ambientais e sociais retiradas das Notas Expli-
cativas e Relatorio da Administracdo da companhia FOSFERTIL, n3o foram

78 ISSN 1807-1821, UFSC, Floriandpolis, v.8, n°15, p. 63-86, jan./jun., 2011

Revists

f,{} Contemporinea de

Cum:ulﬂllda(lr



Evidenciagdo de custos ambientais em empresas do segmento de adubos e fertilizantes
|

encontradas classificacdo e evidenciag¢do dos custos ambientais nos documentos
citados, assim como nas Demonstra¢des Financeiras.

De forma similar, nos documentos coletados da empresa HERINGER
também ndo foi encontrada evidenciacdo dos custos ambientais. A empresa
possui um sistema de gestdo ambiental, mas meramente por preocupacdo com
o atendimento da legislagdo e normas ambientais, e, possivelmente, ndo por
responsabilidade ambiental e social. Na Figura 7 pode-se compreender melhor
o que foi supracitado.

Figura 7 - Sistema de Gestiao Ambiental (SGA) - HERINGER
‘ﬁ Sistema de Gestdo Ambiental (3GA)

is associated with E

£ eqislaio Ambientl I
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" [2:11][1844] A Companhia possui um
. sistema ..

. - A Companhia possui um sistema de

. gestao ambiental que permite

. desenvalver e implementar poliica
- ohietivos que levem em consideracdo

N requisitos legais & informaces sobre

aspectos ambientais significativos,

[2:10][1344] Além dos investimentos ja
real.,

[2:9][1343] Todas as unidades de
producao ..

Além dos investimentos jé realizados nas = Todas as unidades de producio precisam
unidades de producao da Heringer, para

a adequacio 3 legislacio ambiental, tem [2:8][1842] A Companha esta e de auf? icagss togrgao; ;:‘agulfadores
sido realizados diversos investimentos consanndi. ES;MZEGDD Egrngnisa e
adicionais nas unidades de producéo, T, . I

cama medida preventiva e antecpatdria, A Compartia esta em consonani com

egislacdn & normas ambientais vigentes,
sendo consideradas e observadas as
questiies ambientais nas fases de
projeto, construgdo e operacdo das
unidades industriais misturadaras,

Fonte: Dados da pesquisa.

Com relacdo a empresa NUTRIPLANT, nao foram encontradas informa-
coes de cunho ambiental e social, somente acerca do desempenho econdmico e
financeiro da empresa.

A empresa YARA, assim como a FOSFERTIL enfatiza a preocupagdo
com as questdes ambientais e sociais, porém também nao evidencia os custos de
natureza ambiental. Conforme indica a Figura 8, os custos com matéria-prima
sdo bastante significativos em relacdo aos custos de producao.
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Figura 8 - Custos de Produciao — YARA

[4:2][8] Os custos da matéria-prima imp..
Os tustos da matéria-prima

importada representam
aproximadamente 85% do custo de
producéo, sendo os restantes custos
reladionados com

despesas de operaco da planta,
principalmente custos com pessoal e
despesas de manutencdo.

‘ﬁ Custos de Producdo

.

A alta partidpacio

do custo das matérias-primas no custo
total faz com que o preco de venda das
mizturas acompanhe as variagies no
custo das matérias-primas, mantendo-se
a margem bruta em niveis sufidentes
para cobrir a3 despesas operacionais,
custos de administracdo, custos
financeiros e remuneracao do capital

[4:3][17] Mestas plantas
aproximadamente. .

MNestas plantas aproximadaments 95%
do custo

dos produtos vendidos (CPV)
corresponde ao custo das
matérias-primas, sendo o restante do
custo reladonado a

custos de operacao das plantas,
principalmente gastos com pessoal &
despesas de manutengdo,

Fonte: Dados da pesquisa.

investido,

A YARA diz-se comprometida com a responsabilidade social. A empresa
possui varios programas sociais além do programa de voluntariado, conforme a

Figura 9.

= -

[4:5][34] Com mais de 1100
colaboradores. .

Com mais de 1100 colaboradores, em 14
unidades no Brasil, a Yara Brasil possui
diretrizes que

visam & geracdo de um ambiente que
estimula o desenvolvimento pessoal &
profissional de seus colaboradores,
oferecendo adequada compensacio,
além de agbes de envolvimento junto &
comunidade e em questies sodiais.

Fonte: Dados da pesquisa.

Figura 9 - Responsabilidade Social - YARA

J—

% Projetos Sodiais

[4:9][50] 580 exemplos importantes
desta..

580 exemplos importantes desta
abordagem a escola que mantemos em
nossa fabrica de Rio Grande

sequindo as diretrizes do Projeto Pescar,
o Projeto Fertilizando Talentos - Norway
Cup & o Programa Volta &s Aulas.

is assodated with

[4:7][44] O Programa Talento Matural
que..

0 Programa Talento Natural que busca
identificar novos talentos (trainees e
estagidrios), somado &s politicas de
mapeamento de potendiais internos e do
Programa de Desenvolvimento de Lideres
{com aproximadamente 160
participantes) visam garantir a
sustentabiidade e melhoria do modelo
de gestdo.

|§§ Responsabilidade Sociall

[4:8][48] A empresa possui ainda um
prog..

A empresa

possui ainda um programa de
responsabilidade sodal, baseado no
conceito de voluntariado, priorizando
atividades com

enfoques na educacéo para a salde,
para o trabalho em equipe e
profissionalizante. E formado por
projetos gue integram

empresa, colaborador, poder plblico,
familias & a comunidade e incentivando
dientes e fornecedores num objetivo
Unico

e consistente.

Possui também um sistema de gestdo ambiental integrado a um programa
de amplitude global — HESQ (Saude, Ambiente, Seguranca e Qualidade). Além
disso, monitora os impactos ambientais. A Figura 10 apresenta esta associagao.
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Figura 10 - Sistema de Gestao Ambiental (SGA) - YARA

‘ﬁ Sistema de Gestio Ambiental (SGA)

E is associated with

[4:10][53] Mo que se refere ao meio
ambie..

Mo que se refere ao meio ambiente,
possui um Sistema de Gestdo Ambiental
formalizado e amplamente divulgado,
realiza investimentos significativos em
SEUS Processos & equipamentos que
visam & melhoria das questies
ambientais, posicdonando a empresa em
papel

de destague quando comparada com a
leqgislacdo & com a5 normas ambientais

vigentes. ;

[4:12][57] investmentos em melharias
em ..

investimentos em melharias em suas
unidades visando & prevencao de danos
ambientais e aumento da seguranca,
com & conseqlente reducio de riscos de
addentes e melhoria da qualidade de
vida de seus colaboradores e
comunidades

‘ﬁ Monitoramento de Impactos Ambientais

is associated with

—

[4:11][57] realiza constantemente
investi..

reliza constantemente investimentos
em melhorias em suas unidades visando

. & prevencao de danos

. ambientais

Estas diretrizes sdo concretizadas
através da implantacdo de um programa
de amplitude global - HESQ (Salde,
Ambiente, Sequranca e Qualidade) que
apos oito anos de execucao no Brasi tem
demonstrado grande capacidade de
obtencdo de resultados a partir de
mudancas culturais e adogdo de novos
habitos.

Fonte: Dados da pesquisa.

Expostas as principais informag¢des relativas aos custos de natureza
ambiental mencionados nos Relatorios de Administragdo e nas Demonstragdes
Contabeis das empresas analisadas, na sequéncia, a quinta se¢do destina-se ao
fechamento do presente estudo.

5 Conclusao

O presente estudo foi desenvolvido com a finalidade de compreender como
as empresas do segmento de adubos e fertilizantes t€m classificado e evidencia-
do os custos de natureza ambiental. Por meio da analise dos dados coletados,
percebeu-se que, em geral, as empresas enfatizam a preocupacao com as questoes
ambientais (sustentabilidade, responsabilidade social, etc.), mas ndo evidenciam
custos dessa natureza. Em outras palavras, ndo foram encontradas informagdes
destacadas nos Relatorios da Administragdo ¢ nas Demonstra¢des Contabeis das
companhias pesquisas que fizessem mencao, em termos quantitativos, do volume
de recursos que tém canalizado para finalidades sociais € ambientais.

Verificou-se que a evidenciagdo de custos de natureza ambiental tem-se
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materializado por meio do fornecimento de informag¢des de cunho qualitativo. As
empresas estudadas seguem formatos diferenciados de disclosure. Dentre as quatro
companhias pesquisadas, a Nutriplant configura-se como aquela institui¢do que,
no periodo analisado, menos forneceu informagdes qualitativas sobre suas ag¢des
ligadas as questdes pesquisadas. Em contrapartida, as demais organizacdes, apesar
de ndo evidenciarem aspectos quantitativos, manifestaram maior preocupacao em
informar suas principais praticas socioambientais.

Complementarmente, no tange a classificagdo dos custos ambientais,
verificou-se que as companhias pesquisadas classificaram os investimentos
realizados em tecnologia, aquisi¢do de equipamentos utilizados em produgio
menos poluente, entre outras aplicagdes, no Ativo Imobilizado, juntamente com
os demais ativos, e ndo como Ativo Ambiental. Desse modo, considerando que,
trés das quatro companhias pesquisadas afirmaram ter realizado investimentos
com finalidades sociais e ambientais, ¢ possivel afirmar que ndo foi realizada
classificacdo dissociada dos ativos dessa natureza. Logo, os custos ambientais
foram classificados diretamente como custo de produgao.

Diante do exposto, ressalta-se a importancia da exigéncia por meio de lei
da evidenciagdo destas informacdes, e também de cobranga por parte da sociedade
¢ investidores de maior transparéncia nas informacoes divulgadas.

Os resultados do presente estudo sugerem que se esteja enfrentando um
processo de mudanca de postura por parte das empresas em relagdo a conscienti-
zacdo ambiental. Essa postura mais responsavel € visualizada como algo positivo
e que deve ser valorizado. Contudo, pode-se afirmar que tal mudanca ainda se
encontra em um estdgio embrionario, principalmente com relagdo a combinagdo
das informag¢des ambientais e dos Relatorios de Administracdo e Demonstragdes
Financeiras.

No que diz respeito as limitacdes do presente estudo, ressalta-se que os
resultados apresentados estdo delimitados pelas empresas estudadas e periodo
explorado. Desse modo, ndo € possivel efetuar generalizagdes, inclusive com
relag@o as companhias do setor de adubos e fertilizantes, para periodos nao abran-
gidos por este estudo. Ainda com relagdo as limitagdes da pesquisa, é oportuno
salientar que os resultados apresentados estdo condicionados pela politica de
apresentacdo de informag¢des das companhias estudadas, uma vez que se trata
de uma evidenciagdo voluntaria. Desse modo, € possivel que tais organizacdes
estejam adotando praticas ndo necessariamente mencionadas em seus Relatorios
de Administragdo e Demonstragcdes Contabeis.

Por fim, com relagdo as pesquisas que podem ser futuramente desenvolvi-
das, sugere-se a realizagdo de um acompanhamento da evolucdo (ou involugao)
da evidenciacdo de informacdes sdcio-ambientais das companhias estudadas, com
a finalidade de compreender as respostas que tais organizacdes optaram por dar
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as demandas dos usudarios das informacdes contabeis.
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