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Esta vigésima quarta edi¢cdo da Revista Contemporanea de Contabilidade oferece 08
(oito) artigos, de orientagdo mais pratica.

O primeiro artigo, intitulado Dividendos e accruals discricionérios: um estudo sobre a
relagdo entre a politica de distribuicao de dividendos e a qualidade dos lucros, de autoria de
William Brasil Rodrigues Sobrinho, Herbert Simdes Rodrigues e Alfredo Sarlo Neto,
investiga no contexto brasileiro a relagdo controversa entre a politica de dividendos e o
gerenciamento do lucro. Utilizando o modelo modificado de Jones (1991), com o ajuste de
desempenho da firma sugerido por Kothari, Leone e Wasley (2005), os autores, concluem que
ndo ha relacdo entre pagamentos de dividendos das companhias listadas na BM&FBovespa,
no periodo compreendido entre 2003 e 2012, e a qualidade do lucro contabil.

O segundo artigo, intitulado Andlise do grau de evidenciacdo das operagdes com
instrumentos financeiros derivativos pelas companhias brasileiras listadas no Ibovespa, de
autoria de Marcelo Augusto Ambrozini, & luz do CPC 40 (R1) analisa o grau de observancia
das orientacdes de 23 itens de evidenciagdo obrigatdria em 45 empresas brasileiras de capital
aberto nos relatdrios contabeis encerrados em 31/12/2013. Em linhas gerais o estudo
constatou que a evidenciagdo desses elementos melhorou apds a introdugao da
obrigatoriedade das normatizagdes; embora a evidencia¢ao de alguns itens como as operagdes
com hedge deixem a desejar.

O terceiro artigo, Relagdo entre investimentos em intangiveis e produtividade total de
fatores: um estudo do setor industrial brasileiro, ¢ de autoria de Janderson M.Vaz, Gideon
Carvalho de Benedicto, Francisval de Melo Carvalho ¢ Fabricio Molica de Mendonga. O
trabalho analisa a possivel relacdo entre a intangibilidade da industria brasileira e a sua
produtividade total de fatores por meio do teste de causalidade de Granger utilizando os dados
de 42 companhias industriais brasileiras de capital aberto com ag¢des negociadas na
BM&FBovespa. Os resultados da pesquisa apresentaram evidéncias estatisticas da existéncia
de relagdao causal do Grau de Intangibilidade na Producao total de Fatores apenas para os
setores Petroleo e Gés e Siderurgia e Metalurgia.

O artigo que se segue, Accruals discriciondrios nas combinagdes de negdcios € o preco
das acgdes, de Leandro Augusto Toigo, Tania Cristina Chiarello e Roberto Carlos Klann
inspirado nos estudos de Louis (2004) e Gong, Louis e Sun (2008) no Mercado de capitais
norte-americano investiga a relagdo dos accruals discricionarios em periodos pré e pds-
combinagdo de negocios no Brasil com o desempenho da companhia no mercado de agdes no
mesmo periodo. Os resultados desta pesquisa descritiva e documental, permitem concluir que
as 32 companhias brasileiras que realizaram operagdes de combinacao de negocios no periodo
de 2011 e 2012 nao utilizaram accruals discricionarios com o objetivo de elevar o valor de
suas agoes no periodo pré-combinagao.
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O quinto artigo, intitulado Conformidade no reconhecimento de ativos intangiveis: um
estudo na perspectiva da teoria institucional, de autoria de Bianca Bigolin Liszbinski, Clovis
Antonio Kronbauer, Clea Beatriz Macagnan ¢ Tiago Zardin Patias, a luz da teoria
institucional busca verificar a conformidade do balanco patrimonial e das notas explicativas
de 50 empresas no periodo de 2006 a 2012 as normativas exigidas para o reconhecimento
contabil dos ativos intangiveis. Para a amostra selecionada os resultados revelam uma
convergéncia gradual a nova matriz institucional relativa aos Als e a possibilidade de
utilizacdo da teoria institucional para explicar a mudanca nos procedimentos contabeis do
reconhecimento desses elementos especialmente a partir de 2010 com a normatizagdo do CPC
04.

O sexto artigo da presente edi¢dao, de autoria de Marcelo Driemeyer Wilbert, André
Luiz Marques Serrano, Rodrigo de Souza Gongalves e Lais Sienna Alves, intitulado Redugao
do imposto sobre produtos industrializados e seu efeito sobre a venda de automdveis no
Brasil: uma andlise do periodo de 2006 a 2013, tem por objetivo verificar se a reducdo da
aliquota do IPI causou alteragdes nas vendas de automédveis. O estudo, a partir dos testes de
regressao selecionados para andlise, ndo evidenciam a existéncia de relacdo de significancia
entre a redugdo do IPI e a venda de automoveis para o periodo analisado.

O penultimo artigo deste volume tem como titulo Andlise da relagdo do produto
interno bruto dos municipios do estado de Santa Catarina com as demonstracdes do valor
adicionado e tem Larissa Degenhart, Mara Vogt e Nelson Hein como autores. O presente
artigo analisa os dados do Produto Interno Bruto com as DVAs da Agropecuaria, Industria,
Servigos e da Administragdo de 293 municipios catarinenses do Censo Demografico de 2010
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Os autores concluem
“que a Demonstracao do Valor Adicionado ¢ considerada uma importante aliada na formagao
do Produto Interno Bruto™.

O trabalho que fecha esta edicdo tem como titulo Riscos de corrup¢do e infragdes
conexas: o caso dos institutos politécnicos publicos portugueses. As autoras Carla Isabel Dias
Cabrita Cardoso, Sandra Cristina Dias Nunes e Maria Teresa Venancio Dores Alves
investigam o nivel de divulga¢do de informagdo sobre o risco apresentado por 15 Institutos
Politécnicos (IP’s) portugueses. O estudo concluiu que os IP’s apresentavam riscos
estratégicos, financeiros, operacionais e de perigos.

Desejo a todos, boas leituras!

Sandra Rolim Ensslin
Editora
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