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AS ORIGENS DA INFLA<;AO BRASILEIRA

PROF . GILBERTO MONTIBELLER FILHO

Frente ao pacote de me di da s tomadas r ecente mente q ue

pretende de belar a i n f l a y a o no Pais , cabe uma an~lise da s causas ,

das origens da inflayao bras i l eira , p a r a entao se sabe r s e as me

didas t o ma da s te rao exito.

No esq uema que acompanha este texto, observa -se q ue no

q ue t a n ge a prod uyao .p r i ma r i a , ha do l ado da o fe rta , uma es trut~

ra f u n d i a r i a concent racionist a (e com muitas apl ica yo es especul~

tiva s sob r e a propried~de agr i co la) e uma politica de e xp o r t a y a o

q ue l e v a 0 seto r a prod u z i r priori tariame n t e para 0 e x t erior . P~

10 l ade d a dema n d a de pro dut o s primar i o s , observa-s e a i n fluen­

ci a s o b re e I.a do cresciment o da p o p u Lao ao e do proce s s o de urba­

n t z ac ao de sta , fazendo c om q ue mu itos dos antigos pro duto r es que

s eauto - sustentav am passaram a ser de mandadores deste s pr~dutos.

'I'e mos a s sim urn de s e quf.Lfb r i o permane nte e n t r e oferta e . ... O.c ma n da

d e be n s p rima rios , fa ze ndo com q ue s eus p re<;:os se e levem persis­

tentem cnte .

Uma parce la da prod u9ao primaria vai como i nsumo para

a industri a , sob r e t u do a i n dustri a t r a di c i o n a l ; o u t ra parte va i

pa r a 0 con sumo fi n a l . A parte q ue se de s t i n a ao cons umo f i nal

comp rometc parce l a i mp o r t a n t c do s s a larios , espe c ia lmente n a s

c lasses trabalhado r as , onde 60 a 70 % do se u ganho de stin a- s e a

al i menta<;:ao. Este s dcvem s e r con s tan t eme n t e ma jo rados - e ne m

sempre 0 f oram - para cobrir 0 aumento dos p re90s de ste item.

A o utra p arcela da produ9ao p r ima r i a que entra como

i n sumo indust r i a l , comb1nando s e us p re90s que s e elevam com os

salarios q ue t a mbe m aumentam e, ale m d is t o , com os custos f inan­

ceiros de correntes dos juro s aumentados, todos estes componentes

j u n t o s f a z em com que aumente p ara a empresa o.seu custo unitario

~e produ9ao. Este aumento 0 e mpr esa r i o procurara jogar no pre90

de seu p ro dut;o final, aumentiando de sta forma os preco s : dos prod~

t os industriais tradicionai s.
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o a umen to do s j u r o s de q ue se falou acima, decorre do

de s comnas s o entre a oferta e a demanda de credi t o, r e sul t ante do

prop r i o pro c e s s o de concent ra9ao d a r iquez a deco rrent e da estrut~

r a e conomicae s o c i a l . De urn lade uma o f erta de c re d i t o esca ss a e ,

principalmente, o l i gopo l iz ada, de out ro lado, uma demanda . c re s ­

cen te de c r e di t o pe la i n iciat i va p r ivada , 0 Governo (na sua neces

sida de de cob r i r deficits) e pe las pesso as , Dar 0 aumento persis­

tente do p r e 90 do dinheiro, ou seja dos juros.

o s e gme n t o das industrias que nao utilizam como insurno

basico p r o du t o s de origem primaria - como todo complexo metal-me­

can ico ,' principalmente - e urn s etor q ue , no Brasil, e s t a dominado

pelas e mpres a s de grande porte e , nao raro, por grupos multinacib

naLs, Dois a spectos dessas e mpre s as interessam nesta a n a l i s e : a)

~ manuten9ao que fazem como estrategia de mercado, de urn grau r e­

l evante de capacidade ocio s a e, b ) a, indivisibilidade das maqu Lna s

e equ ipa me n tos produtivos, comum a toda a industria, mas espec i al

me n t e i mpo r t a n t e aqui. Poi s mesmo oco r ren do circunstanciatme nte

urn crescimen to express ivo da de manda - em decorrenci a de urna poli

ca economica q ue e s t imu le 0 cons umo i n t e r no , por exemplo, a e lim~

na~ao grad ua l da capac idade ociosa , com co r r e sponden tes ganhos de

p r odutividade , logo sera reve r tida ., pois a constr ueao de nova p Ia!!

ta i n dus t r i a l - se 0 grande empresario j u lga r o portuno e viave l

implan ta - la com 0 c resclmento c ada ve z re l ativamente maio r da pa~

ce l a do capi t al tot al que e des t inada aos i nve s t ime n t os fi xo s e

a compra de insumos (capital constante), comparat ivamente ao cre~

cimen to d a parce la destinada ao paqame n t o dos s a La r Lo s (cilpital

v a r i a v e Lj resultando em uma capacidade 'de oferta mai o r do q ue 0

potenc ia l de dema n da . A empresa t raba l ha n do com o c iosidade de ma­

quinas e equipame ntos , te ra s eus c us tos unitarios de produ9ao a u ­

men tado, dado q ue os c ustos f i xo s deve r ao ser diluidos e m menor

quan t idade de p rodu to . Tambe m t e r ao re fle xo sobre 0 custo un ita­

rio destas .i ndfis t r i.as 0 a umento dos n Lve i.s salqriai s e 0 cusco do

din heiro t ornado em emprestimo s (juros). Tendo' 0 custo unitari o se

elevado 0 pre90 do produto final t ambem aumentara.



E os produtos industriais tendo seus pre90s aumentados,

pressionarao.os salarios para eima, pois uma parte tambem relevan­

te dos salarios edestinada a eompra de bens industrializados.

Ternos af identifieadas as eausas originais da

brasileira, ou seja, as fontes principais que faz~m com

pre90s aumentem. A observa9ao dos pontos atingidos pelo

nornieo do Governo induz diretamente a eonelusao sobre 0

infla<;:ao

que' os

pacote eeo

alcance

d a s medidas frente a e s t r u tura d a econorni a e a sua logiea propri a

de f unc i o na me nt o .
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