AS ORIGENS DA INFLACAO BRASILEIRA

PROF. GILBERTO MONTIBELLER FILHO

Frente ao pacote de medidas tomadas recentemente que
pretende debelar a inflagao no Pais, cabe uma analise das causas,
das origens da inflagado brasileira, para entao se saber se as me

didas tomadas terao éxito.

No esquema que acompanha este texto, observa-se que no
que tange a produgao primdria, had do lado da oferta, uma estrutu
ra fundidria concentracionista (e com muitas aplicagOes especula
tivas sobre a propriedade agricola) e uma politica de exportagao
que leva o setor a produzir prioritariamente para o exterior. Pe
lo lado da demanda de produtos primarios, observa-se a influén-
cia sobre ela do crescimento da populagao e do processo de urba-
nizagéo desta, fazendo com gue muitos dos antigos produtores que
seauto-sustentavam passaram a ser demandadores destes produtos.
Temos assim um desequilibrio permanente entre oferta e .. demanda
de bens primarios, fazendo com que seus precos se elevem persis-

tentemente,

Uma parcela da produgao primaria vai como insumo para
a indistria, sobretudo a industria tradicional; outra parte vai
para o consumc final. A parte que se destina ao consumo final
compromete parcela importante dos salarios, especialmente nas
classes trabalhadoras, onde 60 a 70% do seu ganho destina-se a
alimentagao. Estes devem ser constantemenfe majorados - e nem

sempre o foram - para cobrir o aumento dos pregos deste item.

A outra parcela da produgao primaria que entra Ccomo
insumo industrial, combinando seus precos gue se elevam com os
sqlérios que também aumentam e, além disto, com os custos finan-
ceiros decorrentes dos juros aumentados, todos estes componentes
juntos fazem com que aumente para a empresa o.seu custo unitario
de produgao. Este aumento o empresadrio procurard jogar no prego
de seu produto final, aumentando desta forma os pregos:dos produ

tos industriais tradicionais.
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O aumento dos juros de que se falou acima, decorre do
descompasso entre a oferta e a demanda de crédito, resultante do
proprio processo de concentragao da riqueza decorrente da estrutu
ra econdmica e social. De um lado uma oferta de crédito escassa e,
principalmente, oligopelizada; de outro lado, uma demanda ' cres-
cente de crédito pela inicilativa privada, o Governo (na sua neces
sidade de cobrir déficits) e pelas pessoas. Dai o aumento persis-

tente do prego do dinheiro, ou seja dos juros.

o éegmento das indlstrias que nao utilizam como insumo
basico produtos de origem primdria - como todo complexo metal-me-
canico, principalmente - é um setor gue, no Brasil, estd dominado
pelas empresas de grande porte e, nao raro, por grupos multinacio
nais. Dois aspectos dessas empresas interessam nesta analise:a)
a manutenqﬁo gue fazem como estratégia de mergado, de um grau re-
levante de capacidade ociosa e, b) a indivisibilidade das maquinas
e equipamentos produtivos, comum a toda a indistria, mas especial
mente importante agui. Pois mesmo ocorrendo circunstancialmente
um crescimento expressivo da demanda - em decorréncia de uma poli
ca economica que estimule o consumo interno, por exemplo, a elimi
nacao gradual da capacidade ociosa, com correspondentes ganhos de
produtividade, logo serd revertida, pois a construgao de nova plan
ta industrial - se o grande empresario julgar oportunoc e viavel
implanta-la com o crescimento cada vez relativamente maior da par
cela do capital total que é destinada aos investimentos fixos e
d compra de insumos (capital constante), comparativamente ao cres
cimento da parcela destinada ao pagamento dos salarios (capital
variavel) resultando em uma capacidade ‘de oferta maior do que o]
potencial de demanda. A empresa trabalhando com ociosidade de ma-
quinas e equipamentos, tera seus custos unitarios de produgao au-
mentado, dado que os custos fixos deverao ser diluidos em menor
quantidade de produto. Também terao reflexo sobre o custo unita-
rio destas indlistrias o aumento dos niveis salariais e o custo do
dinheiro tomado em empréstimos (juros). Tendo o custo unitario se

elevado o prego do produto final também aumentara.



E os produtos industriais tendo seus precos aumentados,
pressionarao. os salarios para cima, pois uma parte também relevan-
te dos saldrios € destinada & compra de bens industrializados.

Temos ai identificadas as causas originais da inflacdo
brasileira, ou seja, as fontes principais que fazem com gue: os
precos aumentem. A observacao dos pontos atingidos pelo pacote eco
nomico do Governo induz diretamente a conclusao sobre o ' alcance
das medidas frente a estrutura da economia e a sua ldgica propria

de funcionamento.
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